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1. INTRODUCCION

El proyecto de inversion de Aceite Rico Santa Cruz busca evaluar la viabilidad financiera de la
empresa a través del analisis del valor del dinero en el tiempo. El proyecto se basa en los

siguientes conceptos fundamentales:

Interés simple: El interés simple es el interés que se calcula Gnicamente sobre el capital inicial

o principal durante un periodo de tiempo determinado.

Interés compuesto: El interés compuesto es el interés que se calcula sobre el capital inicial y
sobre los intereses acumulados en periodos anteriores durante un periodo de tiempo

determinado.
El proyecto se divide en dos fases:

Obijetivo general: Realizar un analisis de las matematicas financieras para emplear en las

inversiones del Aceite Rico Santa Cruz.
Estudiar la importancia de las matematicas financiera.
Analizar los aspectos basicos para la inversion.

Las matematicas financieras son una herramienta fundamental para la toma de decisiones en el
ambito personal, empresarial e incluso gubernamental. Permiten calcular el valor del dinero en

el tiempo, evaluar la rentabilidad de las inversiones, gestionar
En el marco tedrico del proyecto se destacan los siguientes conceptos:

Importancia de las matematicas financieras: Las matematicas financieras permiten a las
personas y empresas tomar decisiones mas informadas sobre el ahorro, la inversiény el

financiamiento.
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2. JUSTIFICASION DEL PROYECTO

2.1 Justificacion cientifica:
Relevancia: Las matematicas financieras son una herramienta fundamental para la evaluacion

de proyectos de inversion. Permiten determinar la viabilidad financiera, estimar la rentabilidad

y tomar decisiones informadas.

Aporte cientifico: El proyecto busca contribuir al desarrollo de la empresa mediante la

aplicacion de las matemaéticas financieras al analisis del proyecto de inversion.

metodologia: Se utilizaran métodos y técnicas de matematicas financieras para evaluar la

viabilidad financiera del proyecto.

Resultados esperados: Se espera obtener un analisis completo del proyecto de inversion,

incluyendo la evaluacién de la rentabilidad, el riesgo y la sensibilidad a diferentes escenarios.

2.2 Justificacion social:
Impacto social: El proyecto busca generar beneficios econémicos y sociales para la comunidad.

La inversion en el proyecto podria generar nuevos empleos, aumentar la produccion y mejorar

la calidad de vida de la poblacion.

Responsabilidad social: Aceite rico Santa Cruz tiene la responsabilidad de utilizar sus recursos
de manera eficiente y responsable. El analisis de matematicas financieras permitira a la

empresa tomar decisiones de inversion mas informadas y responsables.

Desarrollo sostenible: El proyecto busca contribuir al desarrollo sostenible de la comunidad. La

inversion en el proyecto podria generar beneficios ambientales y sociales a largo plazo.

2.3 Justificacion personal:
Motivacion personal: Tenemos un gran interés en las matematicas financieras y en su

aplicacion al mundo real. Este proyecto nos permitira aplicar mis conocimientos y habilidades

a un proyecto real y contribuir al éxito de la empresa.
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Desarrollo profesional: Este proyecto nos permitira desarrollar mis habilidades en matematicas

financieras y en la evaluacion de proyectos de inversion.

El proyecto tiene el potencial de generar beneficios econdmicos, sociales y ambientales para la
comunidad. Ademas, el proyecto permitiré al personal de la empresa desarrollar sus
habilidades en matematicas financieras y en la evaluacion de proyectos de inversion.
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3. Objetivos

4. Objetivo General

Realizar un analisis exhaustivo de la aplicacion de las matematicas financieras en el contexto
de las inversiones relacionadas con la produccion, distribucion y comercializacion del aceite
Rico, con el fin de evaluar su impacto en la toma de decisiones estratégicas dentro de la
empresa y su posicionamiento en el mercado boliviano. Este estudio busca proporcionar
herramientas cuantitativas que permitan proyectar escenarios econdmicos, calcular la
rentabilidad de las inversiones, optimizar recursos financieros y establecer criterios sélidos
para la planificacion a corto, mediano y largo plazo. A través de este analisis se pretende
fortalecer la comprensién del comportamiento financiero de una empresa del rubro alimenticio
nacional, contribuyendo al desarrollo de estrategias sostenibles que impulsen la competitividad

y el crecimiento empresarial en un entorno econémico cambiante.

5. Objetivos Especificos

5.1 Comprender la importancia de las matematicas financieras en el &mbito empresarial
boliviano
Analizar cdmo las herramientas de las matematicas financieras permiten tomar

decisiones mas eficientes dentro de empresas como la que produce el aceite Rico,
enfocandose en la evaluacion de alternativas de inversion, analisis de riesgos y
planificacién financiera estratégica.

5.2 Identificar y analizar los elementos fundamentales que intervienen en una inversion
Estudiar los principales aspectos que se deben considerar antes de realizar una
inversion, tales como el capital inicial, el tiempo, la tasa de interés, el riesgo y el
rendimiento esperado, en el contexto de una empresa del sector alimenticio que busca
crecimiento sostenido y rentable.

5.3 Explicar y aplicar los conceptos de interés simple e interés compuesto en el analisis

financiero
Definir de forma clara los conceptos de interés simple e interés compuesto, y demostrar

su utilidad mediante la aplicacidn practica en escenarios reales o simulados de inversion
vinculados a la expansidn, modernizacion o mejora de procesos en la produccion del

aceite Rico.

6. Desarrollo del tema
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6.1 Investigacion del producto: Aceite Rico
6.1.1 Produccion
Segun mis fuentes el aceite rico es producido por industrias de aceite FINO S.A una empresa

que a lo largo del tiempo se convirtio en el lider en el sector oleaginoso en Bolivia. Ostentando

alrededor de 70 afios

El material que se usa principalmente para la produccion de este es la soya, qué es cultivada en
el Oriente boliviano, o sea Santa Cruz y Beni. Segun se dice bolivia es uno de los principales
productores de soya en Sudamérica, con una produccién que supero los 3 millones de toneladas

en los ultimos afios.

la técnica del proceso del aceite rico siempre esta cumpliendo estandares internacionales de

calidad inocuidad. Y sus principales etapas son;

1. La cosecha de soya; fino la empresa trabaja con agricultores locales bajo el sistema de

comprar directamente el producto de las granjas.

2. El control de calidad y la recepcion; primeramente, los granos de soya son clasificados,

posteriormente secados y almacenados en silos de gran capacidad

3. El proceso de extraccion del aceite: la mayor parte del tiempo se utiliza el método de

prensado mecanico y extraccion con solventes, esto se hace para poder obtener el aceite crudo.

4. El refinado; el aceite es Rico pasa por un proceso de refinacion que incluye desgomado, la

neutralizacién de acidos grasos, el blanqueamiento y desodorizacion.

5. Envasado; y finalmente el producto refinado se envasa en botellas de un litro 2 | y hasta 5 |

lista para distribucion nacional e internacional.

El proceso del aceite no solo garantiza su calidad, sino que también permite mantener una

produccion eficiente y constante
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6.1.2 Zonas de cultivo de la soya
La soya en Bolivia se cultiva habitualmente en el departamento de Santa Cruz en donde se

lleva a cabo alrededor del 80% de la produccién nacional. Y en Santa Cruz los municipios mas

destacados de produccion son;
San José de Chiquito

Pailon

San Ignacio de Velasco
Cuatro Cariadas

San Julian

El puente

San Miguel de Velasco

Estos son los municipios responsables de aproximadamente el 95% de deforestacion y

conversion de tierras causadas por la expansion de cultivos de soya en Bolivia.
La superficie y el rendimiento

Una investigacion realizada en 2024 dice que la superficie cultivada de soy en Bolivia alcanza
aproximadamente 1,55 millones de hectareas. Pero sin embargo el rendimiento promedio fue
de 1,30 toneladas por hectarea. Eso significa que el pais no produci6 el minimo de produccion

que debe alcanzar.

6.1.3 Distribucion
La distribucion del aceite Rico, producido por Industrias de Aceite FINO S.A., representa una

de las operaciones logisticas mas amplias y estructuradas del pais en el rubro alimenticio. Su
alcance cubre los nueve departamentos de Bolivia, y su modelo de distribucion esté disefiado
para garantizar el acceso continuo del producto tanto en zonas urbanas como rurales,

optimizando tiempos de entrega, niveles de stock y cobertura geogréfica.
Canales de distribucion

La empresa emplea una estrategia multicanal que se estructura en tres grandes niveles:
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- Canal moderno: Incluye cadenas de supermercados como Hipermaxi, Fidalga, IC
Norte, Supermercado Tia, entre otros, que cuentan con puntos de venta en todas las
ciudades capitales del pais. Este canal representa una parte importante del volumen de
ventas, especialmente en las zonas urbanas, donde los consumidores priorizan

productos empacados, marcas reconocidas y ofertas en combos familiares.

- Canal tradicional: Abarca mercados populares, tiendas de barrio, puestos moviles y
ferias. Este canal es clave para llegar a consumidores de barrios periféricos y zonas
rurales, donde la logistica se adapta a rutas menos convencionales y mayoristas locales.
La distribucion en este segmento se realiza mediante flotas de camiones medianos y

pequerios, que permiten abastecer incluso regiones con dificil acceso.

- Canal institucional y mayorista: Comprende la venta directa a grandes consumidores
como comedores escolares, restaurantes, centros de produccion de alimentos, hoteles y
catering. Aqui, el aceite Rico se comercializa en presentaciones industriales (20 litros o
mas) y se entrega mediante acuerdos especificos entre FINO y las instituciones o

empresas.

- Canal digital y comercio electronico: En respuesta a las tendencias del mercado y a los
habitos de consumo postpandemia, la empresa ha comenzado a posicionar su producto
en plataformas digitales como Pedidos Ya, Hipermaxi Online y supermercados con

apps maviles, facilitando la compra desde casa con entrega a domicilio.
Centros de distribucion y logistica

FINO cuenta con centros de almacenamiento y distribucion en las principales ciudades del
pais: Santa Cruz, La Paz, Cochabamba, Sucre, Tarijay EI Alto. Desde su planta principal en
Santa Cruz, el aceite Rico es transportado en camiones cisterna o unidades refrigeradas hacia

los centros regionales, donde se realiza la distribucion secundaria.

El sistema de logistica de FINO esta altamente automatizado, con controles de inventario en
tiempo real, cddigos de barras para trazabilidad y uso de tecnologias de gestion ERP. Esto les
permite garantizar una cadena de frio estable, minimizar pérdidas, y responder rapidamente a la

demanda de distintos puntos del pais.
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Ademas, FINO ha sido reconocida por su innovacién en sostenibilidad logistica,
implementando el uso de envases reciclables y programas de recoleccion de residuos

posconsumo, en colaboracién con municipios locales.
Presencia en el exterior

Si bien el aceite Rico esta orientado principalmente al mercado nacional, Industrias FINO
exporta otros productos derivados del aceite (como margarina y aceites refinados) a paises
vecinos y de Centroamérica. Esto posiciona a la empresa como una de las pocas industrias

bolivianas con proyeccion internacional en el rubro alimentario.

6.1.4 andlisis de materiales y recursos
Segun mi investigacion la produccidn del aceite rico requiere diversos insumos y recursos tanto

humanos como tecnoldgicos.

A continuacién, se escribe lo mas necesario;

Las materias primas: estas se refieren a la soya boliviana

- Los Insumos quimicos: se utilizan solventes para la extraccion, agentes blanqueadores y

antioxidantes naturales

- Envases: generalmente se usan envases de plasticos reciclables con etiqueta y tapas de

un litro 2 1y hasta 5 I.

- Energia: se utiliza energia eléctrica e industrial para la maquinaria.

- Lamano de obra: tanto como ingenieros industriales, operadores de planta, técnicos en

alimentos y personal administrativo.

Apartado de tecnologia; se utilizan equipo de reaccion continua, tambien se utilizan los

sistemas de control de calidad y laboratorios de analisis.

Todo este conjunto de materiales y recursos permite que el producto final sea competitivo tanto
en su precio como en la calidad que lleva. La empresa también ha implementado politicas de
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responsabilidad ambiental y economia circular habia reciclado materiales y reduciendo las

emisiones.

6.2 Analisis del mercado
6.2.1 Oferta
La oferta de aceite comestible en Bolivia esta liderada por empresas nacionales como

Industrias de Aceite FINO S.A., que produce marcas reconocidas como Rico y FINO. Estas
empresas cuentan con una infraestructura sélida que les permite abastecer el mercado interno

de manera eficiente.
Produccion Nacional

Segun datos del Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural (MDPYEP), Bolivia
produce aproximadamente 20.000 toneladas mensuales de aceite comestible, lo que supera el
consumo interno estimado en 18.000 toneladas mensuales . Esta capacidad productiva ha

permitido al pais mantener una oferta constante, incluso en periodos de alta demanda.
Precios de Venta

A pesar de la capacidad productiva, se han registrado aumentos en los precios al consumidor
final. Las fabricas venden el litro de aceite a Bs 13, pero en los mercados se ha observado que
el precio puede superar los Bs 20, especialmente en ciudades como La Paz y Oruro . Esta
diferencia se atribuye a la especulacion y précticas de intermediarios mayoristas .

Regulaciones Gubernamentales

El Gobierno ha establecido precios maximos para el aceite comestible: Bs 14 por litro
envasado y Bs 13 por litro a granel . Ademas, se han intensificado los controles para evitar la
especulacion y garantizar el abastecimiento adecuado en los mercados.

6.2.2 Demanda

La demanda de aceite comestible en Bolivia se mantiene alta debido a su uso cotidiano en la
preparacion de alimentos. EI consumo per capita anual se estima en 12 litros por persona, lo

que refleja la importancia de este producto en la dieta boliviana.
Factores que Influyen en la Demanda

o Cultura Gastronémica: La cocina boliviana utiliza aceite en una variedad de platos

tradicionales.
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« Crecimiento Poblacional: El aumento de la poblacién incrementa la demanda de

productos basicos como el aceite.

e Cambio en Habitos de Consumo: La preferencia por alimentos procesados y fritos ha
elevado el consumo de aceite.

6.2.3 Precios
A continuacidn, se presenta una comparacion de los precios promedio del aceite comestible en

Bolivia para los afios 2023 y 2025:

Comparacién de precios del aceite Rico por presentacion (2023 vs 2025)

300} Precio 2023
Il Precio 2025

2501
200t

150}

Precio (Bs)

100}

50F

900 ml 1 litro 5 litros 20 litros (industrial)
Presentacion

El grafico comparativo de precios del aceite Rico por presentacion entre los afios 2023 y 2025.
Muestra claramente el incremento de precios para cada tipo de envase, destacando el impacto
mas notorio en los formatos industriales (5 y 20 litros).

A continuacidn, también muestro la tabla detallada correspondiente:
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Presentacion Precio 2023 (Bs) Precio 2025 (Bs)

900 ml 10 18
1 litro 11 20
5 litros 52 82
20 litros (industrial) 200 300
6.3 Marco

Para poder iniciar el proyecto de distribucién del aceite Rico en mercados regionales, se
requiere una inversion total de Bs 180,000. Actualmente contamos con un capital propio del 25

%, por lo tanto, debemos financiar el resto (Bs 135,000) mediante alguna entidad financiera.

Se han identificado dos entidades bancarias que ofrecen financiamiento bajo las siguientes

condiciones:

N° Entidad Financiera Caracteristicas

Monto: Desde Bs 700 hasta Bs 200.000
Tasa: 11% anual

1 Banco Unién
Plazo: Hasta 36 meses

Sistema: Amortizacion constante (SAC)

Monto: Desde Bs 800 hasta Bs 200.000
Tasa: 12.5% anual

2  Banco Bisa
Plazo: Hasta 36 meses

Sistema: Francés (cuota fija)

Se debe determinar cuél de las dos opciones conviene mas financieramente, considerando las

cuotas anuales a pagar por el préstamo de Bs 135,000 en un plazo de 3 afios.
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6.3.1 Calculo de cuotas anuales
1. Banco Unién — SAC (amortizacion constante)

Interés anual disminuye cada afio. El valor inicial aproximado de la primera cuota es:
Afio 1: (135000/3) + (135000 x 0.11) = 45000 + 14850 = Bs 59,850
Afio 2: (135000/3) + (90000 x 0.11) = 45000 + 9900 = Bs 54,900
Afio 3: (135000/3) + (45000 x 0.11) = 45000 + 4950 = Bs 49,950

Total pagado: 59,850 -+ 54,900 + 49,950 = Bs 164,700

2. Banco Bisa — Sistema francés (cuota fija)

A=r g

0.125(1 + 0.125)°
(14 0.125)3 — 1

A = 135000 x l ] = Bs 56,690.67 (aprox)

Total pagado: 56,690.67 x 3 = Bs 170,072.01

6.3.2 Conclusion del analisis
Comparando ambos métodos la opcién méas conveniente es la ofrecida por Banco Unién, ya

que genera menos intereses totales y disminuye la carga financiera cada afio, lo cual permite

reinvertir las utilidades del proyecto en otras areas como publicidad o mejoras logisticas.

CONCLUSIONES DEL PROYECTO:

7. Conclusion
En el marco tedrico se destaco la importancia de las matematicas financieras para la toma de

decisiones en el &mbito personal, empresarial e incluso gubernamental. El interés simple y
compuesto son conceptos fundamentales en el ambito de las finanzas y la inversion, y se
diferencian en que el interés simple se calcula inicamente sobre el capital inicial, mientras que
el interés compuesto se calcula sobre el capital inicial y sobre los intereses acumulados en

periodos anteriores.
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En el marco practico se present6 un caso de estudio sobre la inversidn en una pequefia empresa
de Aceite rico. En este caso, se analizaron dos opciones de financiamiento: un préstamo
bancario del unién al 11% anual y uno del banco bisa al 12.5% anual. EIl anélisis financiero
mostré que la opcién mas conveniente era el préstamo bancario, ya que tenia una tasa de

interés mas baja.

En general, el uso de las matematicas financieras permite tomar decisiones mas informadas
sobre el ahorro, la inversion y el financiamiento. En el caso de la inversion en una pequefia
empresa, el analisis financiero puede ayudar a identificar la mejor opcién de financiamiento,

evaluar la rentabilidad de la inversién y mitigar los riesgos asociados.

8. Recomendaciones.
En base al caso de estudio presentado, se pueden hacer las siguientes recomendaciones para la

inversién en una empresa de aceites:

Realizar un andlisis financiero exhaustivo antes de tomar cualquier decision de Inversion.
Considerar diferentes opciones de financiamiento y comparar sus caracteristicas.

Evaluar el impacto de la infiacion y los riesgos financieros en la rentabilidad de la inversion.

Aplicando estas recomendaciones, los inversores pueden aumentar sus posibilidades de éxito

en la inversion en pequefias empresas.
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