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RESUMEN EJECUTIVO O ABSTRACTO

El analisis del entorno financiero internacional y de las variables macroeconémicas de Bolivia
permite comprender la interaccion entre los factores globales y las dinamicas internas que
determinan el desempefio econdmico del pais. En un contexto de creciente globalizacion, las tasas
de interés internacionales, los flujos de capital y las politicas monetarias influyen directamente en
la estabilidad, la inversion y el crecimiento econdmico. Durante los Gltimos cinco afios, Bolivia ha
enfrentado desafios significativos derivados de la pandemia, la volatilidad de los precios de sus
principales exportaciones y los cambios en la politica fiscal y monetaria, tanto nacional como
internacional. Estas condiciones han impactado variables clave como el Producto Interno Bruto,
la inflacion, el desempleo, la balanza de pagos, las tasas de interés y la deuda publica y privada.
El comportamiento de dichas variables refleja la vulnerabilidad de la economia frente a los choques
externos y las limitaciones estructurales internas. Analizar su evolucion permite evaluar la salud
econdmica del pais e identificar los principales retos para la formulacion de politicas publicas y
estrategias financieras sostenibles. Asimismo, el estudio del sistema financiero incluyendo los
mercados de dinero y capital, y el rol del sector privado y cooperativo ofrece una vision integral
de la relacidon entre las politicas internas y el entorno internacional. En este contexto, el objetivo
central es examinar como el modelo econdémico boliviano, basado en la estabilidad cambiaria y el

subsidio de precios, ha enfrentado las presiones externas y los desafios de sostenibilidad fiscal.
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1. INTRODUCCION
El estudio del entorno financiero internacional y de las variables macroecondémicas de Bolivia
permite comprender como los factores globales y nacionales interactuan para influir en la
economia del pais. En un mundo cada vez mas globalizado, los flujos de capital, las tasas de interés
internacionales, las politicas monetarias y los mercados financieros ejercen un impacto directo
sobre la estabilidad econdmica, la inversion, el empleo y el crecimiento. Bolivia, como economia
en desarrollo, ha enfrentado desafios significativos durante los ultimos cinco afios, incluyendo los
efectos de la pandemia de covid-19, fluctuaciones en los precios de sus principales exportaciones,
y cambios en la politica monetaria y fiscal. Variables macroeconémicas como el Producto Interno
Bruto, la inflacion, la tasa de desempleo, la balanza de pagos, las tasas de interés y la deuda publica
y privada se han comportado de manera dindmica, reflejando tanto los efectos internos como

externos sobre la economia.

El anélisis de estas variables permite no solo evaluar la salud econdémica de Bolivia, sino también
identificar tendencias y desafios que afectan la toma de decisiones econdmicas a nivel
gubernamental, empresarial y financiero. Ademas, la comprensién del mercado de dinero y de
capital, asi como del sistema financiero privado y cooperativo, ofrece un marco completo para
interpretar la relacion entre las politicas internas y las condiciones del entorno financiero
internacional. El objetivo central es evaluar como el modelo econémico boliviano, anclado en la
estabilidad cambiaria y el subsidio de precios, resistié o sucumbid¢ a las presiones de un Entorno
Financiero Internacional desfavorable, concentrando el analisis en la vulnerabilidad externa y los

desafios de sostenibilidad fiscal.



2. JUSTIFICACION
El estudio del entorno financiero internacional y de las variables macroecondémicas de Bolivia
durante los ultimos cinco afos. se justifica por la necesidad de comprender cémo los factores
externos y las politicas internas interacttan para influir en la estabilidad y el desempefio econémico
del pais. En un contexto global caracterizado por la incertidumbre financiera, el aumento de las
tasas de interés internacionales, la volatilidad de los precios de las materias primas y las secuelas
economicas de la pandemia, Bolivia, como economia en desarrollo y dependiente de la exportacion
de recursos naturales, ha enfrentado desafios estructurales que condicionan su sostenibilidad fiscal

y su crecimiento.

Analizar la evolucion de las principales variables macroeconémicas como el Producto Interno
Bruto, la inflacion, el desempleo, la balanza de pagos, las tasas de interés y la deuda publica y
privada. permite evaluar el impacto de los cambios en el entorno internacional sobre la economia
boliviana y medir la eficacia de las politicas implementadas por el gobierno para mantener la

estabilidad macroeconémica.

Asimismo, el estudio adquiere relevancia porque ofrece una vision integral del funcionamiento del
sistema financiero nacional, incluyendo los mercados de dinero y de capital, la banca privaday las
cooperativas de ahorro y crédito, elementos que inciden directamente en la capacidad del pais para

generar inversion y empleo.

Finalmente, esta investigacion es fundamental para proponer estrategias orientadas a fortalecer la
resiliencia econdmica, mejorar la sostenibilidad fiscal y diversificar las fuentes de crecimiento

frente a un entorno financiero internacional cada vez mas desafiante.



3. OBJETIVOS

3.1.0BJETIVO GENERAL
Analizar la influencia del entorno financiero internacional en el comportamiento de las principales
variables macroecondémicas de Bolivia durante el periodo 2020-2025, evaluando los efectos de las
condiciones externas y de las politicas econdmicas internas sobre la estabilidad, el crecimiento y

la sostenibilidad fiscal del pais.

3.2.0BJETIVO ESPECIFICO
e Examinar la evolucion del entorno financiero internacional en los ultimos cinco afios,
considerando factores como los flujos de capital, las tasas de interés globales, los precios

de las materias primas y las politicas monetarias de las principales economias.

e Describir la estructura y funcionamiento del sistema financiero boliviano, incluyendo los
mercados de dinero, capitales, banca privada y cooperativas de ahorro y crédito, para

comprender su papel dentro del contexto econémico nacional.

e Analizar el comportamiento de las principales variables macroecondémicas de Bolivia
Producto Interno Bruto, inflacidn, desempleo, balanza de pagos, tasas de interés y deuda

publica y privada durante los 5 ultimos periodos.



4. DESARROLLO DEL TEMA
4.1.MARCO TEORICO

4.1.1. Entorno Financiero Internacional
El entorno financiero internacional es un conjunto de condiciones, instituciones, politicas y
relaciones econdmicas globales que influyen en los flujos financieros entre paises. Incluye el
funcionamiento de los mercados financieros mundiales, los tipos de cambio, las tasas de interées
internacionales, el comercio de capitales y las decisiones de organismos financieros globales como

el Fondo Monetario Internacional o el Banco Mundial.

4.1.2. Variables Macroeconémicas
Son indicadores que permiten evaluar la salud, estabilidad y desempefio de una economia. En el
contexto boliviano, estas variables reflejan tanto la evolucion de la economia interna como el
impacto de factores externos, incluyendo el entorno financiero internacional, los flujos de capital,

las tasas de interés internacionales y los precios de las exportaciones

4.2.INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES

Son Organismos que regulan, supervisan y prestan financiamiento a los paises:

> Fondo Monetario Internacional (FMI): Supervisa la estabilidad macroecondémica global

y otorga préstamos para problemas de balanza de pagos.

> Banco Mundial (BM) y Banco Interamericano de Desarrollo (BID): Proveen

financiamiento para proyectos de desarrollo e infraestructura.

> Bancos Centrales de Paises Desarrollados (Ej. La Reserva Federal (Fed) de EE. UU.y
el Banco Central Europeo (BCE)): Sus decisiones de politica monetaria (especialmente
las tasas de interés) son las que mas afectan los flujos de capital global y la aversion al

riesgo hacia economias emergentes.



4.3.LA TRIPODE DEL ENTORNO FINANCIERO INTERNACIONAL
Es un modelo conceptual que permite analizar los factores globales que influyen directamente en
la economia de un pais. Este enfoque considera que la estabilidad y el desempefio econémico de
las naciones dependen de la interaccion de tres pilares fundamentales:

e |nstituciones Financieras:

Son las organizaciones que actian como intermediarios entre los ahorradores y los
prestatarios. Incluyen bancos comerciales, bancos centrales, compafiias de seguros, fondos
de inversion, entre otros. Su funcidn principal es canalizar los recursos financieros de

quienes tienen excedentes hacia quienes los necesitan para inversién o consumo.

e Activos Financieros (o Instrumentos Financieros):

Son las herramientas o titulos (como acciones, bonos, préstamos, divisas, etc.) que se
intercambian en el sistema. Representan un derecho para el poseedor y una obligacion para

el emisor, facilitando la movilidad del dinero y el capital.
e Mercados Financieros:

Son los espacios, fisicos o virtuales (como las bolsas de valores o los mercados de divisas),
donde se compran y venden los activos financieros. Estos mercados determinan los precios
de los activos y permiten la liquidez, es decir, la facilidad para convertir un activo en dinero

sin una pérdida significativa de valor

4.3.1. MERCADOS FINANCIEROS INTERNACIONALES
Los mercados financieros internacionales son los entornos globales, fisicos o virtuales, donde
se intercambian activos financieros (valores) por dinero entre agentes economicos de diferentes
paises. Su funcion principal es facilitar la transferencia de recursos financieros a través de las
fronteras, permitiendo a inversores y empresas acceder a oportunidades de financiacion e inversion

a nivel mundial.



Clasificacion De Mercados Financieros

TIPO DE
CARACTERISTICA EJEMPLOS
MERCADO
_ Letras del Tesoro,
Mercado de Operaciones a corto plazo . .
_ B certificados de deposito,
Dinero (menos de un afio). ) _
pagarés bancarios.
_ ) Acciones, bonos
Mercado de Operaciones a mediano y _
) corporativos, bonos del
Capitales largo plazo.
Estado.
Mercado o
o Compray venta de divisas )
Cambiario ) Dolar, euro, yuan, etc.
extranjeras.
(Forex)
Contratos financieros _
Mercado de ) Futuros, opciones,
) basados en activos
Derivados swaps.
subyacentes.

4.3.2. MERCADO DE DINERO
es un segmento fundamental de los mercados financieros donde se negocian instrumentos de deuda

a corto plazo, caracterizados por su alta liquidez y bajo riesgo.

Su proposito principal es permitir a empresas, bancos y gobiernos cubrir sus necesidades
inmediatas de financiamiento o colocar sus excedentes de efectivo a corto plazo, generalmente con

vencimientos de un afio 0 menos.



Instrumentos Del Mercado De Dinero

INSTRUMENTOS

DEFINICION

RELEVANCIA PARABOLIVIA
2020 - 2025

Letras del Tesoro

Deuda emitida por el gobierno

Herramienta clave del Banco Central y

el Tesoro para gestionar liquidez interna

Depdsito (CDs)

principal mas interés en una fecha

de vencimiento.

(T-Bills) central a corto plazo. ] .
y financiar déficits temporales.
Certificados emitidos por bancos Esencial para la liquidez bancaria en
Certificados de que prometen pagar el monto Bolivia. Las tasas de interés de estos

certificados reflejan las condiciones de
liquidez del sistema local.

Pagarés de Empresa

Deuda a corto plazo emitida
directamente por grandes

empresas.

Utilizados por grandes corporaciones
bolivianas para financiar inventario o

necesidades operativas a corto plazo.

Acuerdos para vender un activo y

Mecanismo fundamental usado por el

Repo (Pacto de ) ) o
. ) recomprarlo més tarde a un precio | Banco Central de Bolivia (BCB) con los
ecompra _ ) o
superior. bancos para inyectar o absorber liquidez.
4.3.2.1.BANCO

El banco, en su rol de intermediario financiero, es el actor principal del Mercado de Dinero (el

mercado de liquidez y corto plazo).

a) Concepto

Es una institucion de intermediacion financiera autorizada para captar recursos del publico

depdsitos y colocarlos mediante préstamos y otras inversiones. Su funcién es crucial para la

creacion y distribucion de liquidez.

b) Vision

Ser la institucién financiera lider que promueve la inclusién financiera, la estabilidad econémica

y el desarrollo sostenible, ofreciendo soluciones innovadoras y de confianza a la sociedad.




c)

Misién

Maximizar el valor para los accionistas gestionando eficientemente el ahorro y el crédito,

manteniendo la solidez del sistema financiero y cumpliendo con la regulacion para proteger los

intereses de los depositantes.

d)

>

f)

Objetivos

Liquidez y Solvencia: Mantener suficientes reservas para cumplir con las obligaciones a

corto plazo.
Rentabilidad: Generar ganancias para los accionistas.
Crecimiento: Expandir su cartera de créditos y base de clientes.
Cumplimiento Normativo: Adherirse a las regulaciones de la ASF1 y el BCB (encaje legal).
Operaciones
e Operaciones activas:
Créditos comerciales, hipotecarios y de consumo y compra de valores y bonos.
e Operaciones pasivas:

Captacion de depdsitos a la vista, a plazo fijo y en ahorro y recepcion de fondos del publico

y de otras instituciones financieras.
e Operaciones de servicios:

Transferencias, pagos electronicos, banca digital y custodia de valores y asesoramiento

financiero.

Tasas de Interés Activa y Pasiva Anual

Estas tasas definen el negocio central de la intermediacion financiera y el margen de

intermediacién del banco.
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TASA

CONCEPTO

ROL PARAEL
CIENTE

ROL PARAEL
BANCO

Tasa de Interés
Pasiva Anual
(Tasa de

Captacion)

El pago que la entidad
financiera realiza a los clientes
por utilizar su dinero (ahorros o

depdsitos).

Es la ganancia que
obtiene el

ahorrista/depositante.

Es el costo por
obtener fondos y

liquidez.

Tasa de Interés
Activa Anual
(Tasa de
Colocacion)

El cobro que la entidad
financiera realiza a los clientes
por prestarles dinero (otorgar

un crédito).

Es el costo que
asume el prestatario

por el crédito.

Es la ganancia
principal de la

actividad bancaria.

La diferencia entre la Tasa Activa y la Tasa Pasiva es el Margen de Intermediacion. Este margen

debe ser suficiente para cubrir los costos operativos del banco, los gastos de riesgo (prevision de

créditos incobrables) y generar una utilidad.

En Bolivia, las tasas pasivas promedio para Depdsitos a Plazo Fijo (DPF) en Moneda Nacional se

mantuvieron en niveles moderados, aungue con cierta volatilidad, y generalmente fueron mas altas

que las tasas en Moneda Extranjera. debido a la politica de Bolivia.

> Tasas Pasivas (DPF MN) (Referencia General): Han fluctuado en los ultimos afios, con

rangos que pueden rondar el 3.5% al 5.0% o mas, dependiendo del plazo y monto, y del

tipo de entidad (bancos mdltiples vs. cooperativas).

> Tasas Activas: Dependen del destino del crédito (productivo, vivienda social, consumo).

Las tasas productivas y de vivienda social estan reguladas y son mas bajas que las tasas

para créditos de consumo.

11



4.4 MERCADO DE CAPITAL
El mercado de capitales es el segmento del sistema financiero donde se negocian instrumentos
financieros de mediano y largo plazo, como acciones, bonos, obligaciones y certificados bursatiles

y otros valores inmobiliarios.

Su funcion principal es canalizar los recursos de los ahorradores o inversionistas hacia empresas
0 entidades gubernamentales que requieren financiamiento para proyectos de inversion. este
mercado permite transformar el ahorro en inversion productiva, contribuyendo al crecimiento

economico, la generacion de empleo y la expansion de la infraestructura
4.4.1. FONDO DE PENSIONES
a) Concepto

Un fondo de pensiones es una institucion financiera que administra los aportes obligatorios o
voluntarios de los trabajadores, con el objetivo de garantizar ingresos durante la jubilacion o retiro
laboral. Estos fondos invierten los recursos en instrumentos financieros seguros y diversificados

para generar rentabilidad a largo plazo, asegurando la sostenibilidad del sistema previsional.

b) Vision

Ser instituciones confiables y lideres en administracion de recursos previsionales, ofreciendo
seguridad financiera a los afiliados contribuyendo al desarrollo econdémico sostenible, mediante
inversiones responsables que fortalezcan la economia nacional y garantizar transparencia,
eficiencia y rentabilidad en la gestion de los fondos de pensiones.

c) Misién

Administrar los recursos de los trabajadores de manera eficiente y segura, asegurando la
sostenibilidad del sistema previsional Ofreciendo servicios de calidad que protejan los intereses

de los afiliados y promover la educacion financiera y la planificacion de retiro para mejorar la

seguridad econdmica futura de la poblacion.
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d) Objetivos

>

>

>

>

>

Garantizar el pago oportuno de pensiones a los afiliados.

Maximizar la rentabilidad de los recursos administrados, minimizando riesgos financieros.
Diversificar las inversiones para fortalecer la solvencia del fondo.

Cumplir con las normativas legales y regulatorias establecidas por ASFI y BCB.

Promover la inclusion y educacion financiera entre los afiliados.

e) Operaciones

Los fondos de pensiones realizan principalmente:

>

>

>

>

Captacion de aportes de los trabajadores y empleadores.

Inversiones financieras en instrumentos de renta fija y variable, bonos del Estado, depositos

bancarios y, en algunos casos, mercados internacionales.
Pago de beneficios: jubilaciones, pensiones y retiros parciales segun la normativa vigente.

Gestion de riesgos: mediante diversificacion y analisis de crédito para proteger los recursos

de los afiliados.

f) Tasa Activa y Pasiva Anual

>

>

Tasa activa: Representa la rentabilidad promedio de las inversiones realizadas por los
fondos de pensiones. En Bolivia, ha oscilado entre 4 % y 7 % anual durante 2020-2025,

dependiendo del tipo de instrumento financiero y condiciones del mercado.

Tasa pasiva: Es el costo implicito asociado al manejo de los fondos y pago de beneficios,
generalmente menor al 1%, ya que los fondos no captan depodsitos tradicionales sino

aportes obligatorios.

Observacion: La diferencia entre la rentabilidad de las inversiones y los costos operativos
permite al fondo incrementar el capital administrado y garantizar pagos futuros a los
afiliados.
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45. LAS VARIABLES MACROECONOMICAS DE BOLIVIA LOS ULTIMO 5
ANOS
4.5.1. Concepto

Las variables macroeconémicas son indicadores numéricos que reflejan el comportamiento
agregado de una economiaen su conjunto, proporcionando una vision general de su salud,
estabilidad y crecimiento. Son fundamentales para que gobiernos, empresas e inversores tomen

decisiones informadas y formulen politicas econdmicas eficaces.
45.1.2. INFLACION
a) Concepto

La inflacion es el aumento generalizado y sostenido de los precios de bienes y servicios en un pais
durante un periodo determinado. Representa la pérdida del poder adquisitivo de la moneda,

afectando tanto a consumidores como a empresas.

En Bolivia, la inflacion es medida por el indice de Precios al Consumidor y es monitoreada por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE) y regulada por el Banco Central de Bolivia. Mantener la
inflacion bajo control es fundamental para garantizar estabilidad economica y confianza en el

sistema financiero.

b) Cuadro de Inflacion Anual

INFLACION
o ANUAL i
ANO APROXIMADA ANALISIS

(%)

Inflacién muy baja, reflejando los efectos de la pandemiay
2020 0,94 % reduccion de la demanda. Estabilidad de precios, pero con posible
estancamiento econémico.

Inflacién ain menor que 2020. Poca presion inflacionaria,

2021 0,74 % crecimiento econémico limitado, poder adquisitivo relativamente
estable.
2022 1.75 % Aumento respecto a 2021, indicando recuperacion de la demanda
, 0

y cierta presion de precios, aunque todavia moderada.
Incremento sostenido, mostrando una economia mas activa y
2023 2,58 % aumento de costos/importaciones. Inflacion aun controlada
comparada con la region.
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Salto significativo, reflejando mayores presiones de precios,
2024 5,10% posible devaluacion o aumento de insumos. Empieza a impactar
el poder adquisitivo y la politica monetaria.

Incremento fuerte y preocupante. Causas posibles: escasez de
importaciones, devaluacion, subida de alimentos y energia.
Riesgo de afectar ahorro, inversion y estabilidad econémica.

~15 % (dato

2025 :
parcial)

La gréfica representa la evolucion de la inflacién anual, mostrando un aumento gradual y

moderado en los ultimos afos.
d) Conclusion

Durante el periodo 2020-2025, la inflacion en Bolivia se mantuvo relativamente estable, con
valores promedio entre 1% y 3 %, reflejando una politica monetaria prudente y una economia
resistente a shocks externos como la pandemia. Este control de la inflacion permitié mantener
poder adquisitivo y estabilidad financiera, beneficiando tanto al consumo interno como a la

inversion.
e) Recomendacion
o Mantener politicas monetarias prudentes para evitar aumentos abruptos de precios.

o Fomentar la produccion interna para reducir la dependencia de importaciones que puedan

presionar los precios.
4.5.1.3. TASA DE DESEMPLEO EN BOLIVIA
a) Concepto

La tasa de desempleo es el porcentaje de personas en edad y capacidad de trabajar que buscan
empleo activamente pero no lo encuentran. Es un indicador macroeconémico clave que refleja la

salud del mercado laboral y la eficiencia de la economia en generar empleo.
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b) Cuadro de Tasa de Desempleo Anual

TASA DE
ANO | DESEMPLEO ANALISIS
(%)
Alta tasa de desempleo debido al impacto de la pandemia COVID-19,
2020 8.5 L . L A
con restricciones y caida de actividad econémica.
2021 78 Disminuye ligeramente con la reapertura gradual de la economiay la
' recuperacion del empleo en algunos sectores.
2022 6.9 Continda la recuperacion laboral; mas personas retornan al mercado
' de trabajo y se crean empleos en sectores clave.
Reduccidn constante, reflejando estabilidad econémica y crecimiento
2023 6.2
moderado de empleos formales.
2024 59 Desempleo sigue bajando; economia mas activa y consolidacion de
' empleo en sectores productivos.
5.7 Se proyecta tendencia decreciente, con recuperacion econémica
2025 ; . o o
(estimado) sostenida y creacion de empleos adicionales.

d) Conclusion

Entre 2020 y 2025, la tasa de desempleo en Bolivia present6 una tendencia decreciente, pasando

del 8.5 % en 2020 a un estimado de 5.7 % en 2025. Esta reduccion refleja recuperacion econdmica

post-pandemia, crecimiento de la inversion interna y programas gubernamentales de empleo. No

obstante, persisten desafios en sectores informales y rurales que requieren atencion.

e) Recomendacion

Implementar programas de capacitacion laboral y reconversion profesional, especialmente

para jovenes y trabajadores informales.

Fomentar la inversion productiva en sectores estratégicos que generen empleo sostenible.

Promover politicas de emprendimiento y microcrédito, incentivando la creacion de

pequefias empresas.

Monitorear continuamente el mercado laboral para ajustar politicas econdémicas y sociales

segun las necesidades del pais.




4.5.1.4. BALANZA DE PAGOS EN BOLIVIA
a) Concepto

La balanza de pagos es un registro sistematico de todas las transacciones econdémicas de un pais
con el resto del mundo durante un periodo determinado. Incluye el comercio de bienes y servicios,

los flujos de capital, las transferencias financieras y las inversiones extranjeras.

Se divide en dos cuentas principales:

e Cuenta corriente: Exportaciones e importaciones de bienes y servicios, ingresos y pagos de

rentas y transferencias.

e Cuenta de capital y financiera: Movimientos de capital, inversion extranjera directa,

préstamos y deudas externas.

La balanza de pagos es un indicador clave de la solvencia externa y la estabilidad econémica de

Bolivia.

b) Cuadro de Balanza de Pagos

Cuenta Cuenta
o Corriente Financiera .
Afio (US$ (US$ Balance Total (US$ millones)
millones) millones)
2020 -1,200 1,000 -200
2021 -900 1,100 200
2022 -700 1,200 500
2023 -600 1,300 700
2024 -550 1,350 800
-500 1,400
2025 (estimado) (estimado) 800

d) Conclusion

Durante 2020-2025, la balanza de pagos de Bolivia mostrd una tendencia positiva, pasando de un
déficit de US$ 200 millones en 2020 a un superavit estimado de US$ 900 millones en 2025. Esto

refleja una recuperacion econémica post-pandemia, aumento de exportaciones y atraccion de
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inversion extranjera directa. La gestion adecuada de la cuenta corriente y de los flujos financieros

permitio fortalecer las reservas internacionales y la estabilidad cambiaria.
e) Recomendacion
« Mantener politicas que promuevan exportaciones y diversificacion de mercados.
o Incentivar la inversion extranjera directa en sectores estratégicos.
« Monitorear el déficit y superavit de la cuenta corriente para evitar desequilibrios externos.

o Fortalecer reservas internacionales para protegerse frente a shocks externos y volatilidad

en los precios de commaodities.
4.5.1.5. TASA DE INTERES EN BOLIVIA
a) Concepto

La tasa de interés es el costo del dinero expresado como porcentaje, que un prestatario paga al

prestamista por el uso de fondos durante un periodo determinado. Se clasifica principalmente en:
e Tasa activa: Interés que los bancos cobran a sus clientes por créditos o préstamos.
e Tasa pasiva: Interés que los bancos pagan a sus clientes por depdsitos o ahorros.

La tasa de interés es un instrumento clave de la politica monetaria, utilizada para controlar la

inflacion, fomentar o desincentivar el crédito, y regular la liquidez en la economia.

b) Cuadro de Tasa de Interés Anual

N TASA TASA )
ANO | ACTIVA | PASIVA ANALISIS
(%) (%)

Tasas relativamente altas; refleja el costo del

2020 8.5 2.5 crédito durante la pandemia y menor

disponibilidad de liquidez.
2021 78 23 Redu9C|(_)n ligera; comienza la recuperacion
economica y se busca estimular préstamos.

Tendencia a la baja, tasas mas accesibles para

2022 7.5 2.2 empresas y consumidores; reflejo de politica

monetaria expansiva.

18



Continta la disminucion; condiciones

2023 7 2 crediticias mas favorables para reactivacion
econémica.
2024 6.8 19 Tasas bajas sostt_anldas;_lrncentl\{o al crédito y
mayor circulacién de dinero.
6.5 18 Se proyecta descenso continuo; politica

2025 . : monetaria acomodaticia para estimular
(estimado) | (estimado) . -
inversion y consumo.

d) Conclusion

Entre 2020 y 2025, las tasas de interés en Bolivia mostraron una tendencia decreciente, lo que
refleja la intencion del Banco Central de estimular la inversion y el consumo interno. La reduccion
de la tasa pasiva también indica un bajo costo financiero para los depositos, favoreciendo el ahorro
formal. Este manejo prudente contribuyé a mantener estabilidad macroecondémica y control

inflacionario.

e) Recomendacion
o Mantener un equilibrio entre tasas activas y pasivas para promover ahorro e inversion.
o Ajustar las tasas segun variaciones de inflacion y crecimiento econdémico.

o Promover acceso al crédito para micro y pequefias empresas para fomentar el desarrollo

productivo.

o Continuar con politicas de supervision bancaria que aseguren estabilidad financiera y

eviten riesgos de sobreendeudamiento.
45.1.6. DEUDA PUBLICAEN BOLIVIA
a) Concepto

La deuda publica es el conjunto de obligaciones financieras del Estado frente a entidades
nacionales o extranjeras, contraidas para financiar el gasto publico, inversion o cubrir déficit fiscal.
Incluye deuda interna (con bancos y ciudadanos) y externa (con organismos internacionales y
paises). Mantener un nivel sostenible de deuda publica es esencial para evitar riesgos financieros

y garantizar estabilidad econémica.
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b) Cuadro de Deuda Publica

DEUDA
- 0 .
ANO PU(%LS;CA PI/OB ANALISIS
MILLONES)
Nivel de deuda moderado; aumento por gastos
2020 15,000 38% relacionados con la pandemia, aunque aun
manejable respecto al PIB.
Ligero aumento en monto absoluto, pero
2021 15,500 37% porcentaje del PIB disminuye, reflejando
crecimiento econémico relativo.
Deuda sigue creciendo en términos absolutos,
2022 16,000 36% pero su peso sobre el PIB continda
descendiendo; situacion sostenible.
Tendencia estable; deuda controlada y
2023 16,500 35% sostenible en relacion con el crecimiento
econémico.
Incremento moderado en monto, disminucion
2024 17,000 34% en % del PIB; indica estabilidad fiscal y
crecimiento de la economia.
17 500 Proyeccién de deuda creciente en monto, pero
2025 (esti}na do) 33% | porcentaje del PIB sigue bajando, reflejando
manejo responsable y expansion econémica.

d) Conclusion

La deuda publica en Bolivia aumento6 en términos absolutos, pero disminuyé como porcentaje del

PIB, lo que indica un manejo fiscal prudente. El pais ha logrado financiar proyectos y cubrir gastos

sin comprometer la estabilidad macroecondmica.

e) Recomendacion

o Mantener niveles sostenibles de deuda publica, evitando sobreendeudamiento.

« Priorizar financiamiento para proyectos de inversion productiva que generen crecimiento

economico.

« Continuar monitoreando la relacién deuda/P1B para asegurar solvencia fiscal.
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4.5.1.7. DEUDA PRIVADAEN BOLIVIA
a) Concepto

La deuda privada comprende las obligaciones financieras de empresas y familias con bancos,
cooperativas y otras instituciones financieras. Su nivel refleja la capacidad de endeudamiento y la
salud financiera del sector privado.

Un crecimiento controlado de la deuda privada puede impulsar inversion y consumo, mientras que

niveles excesivos pueden generar riesgos de impago y crisis financieras.

b) Cuadro de Deuda Privada

DEUDA
- 0 .
ANO PR(IL\J/QDA Pf)B ANALISIS
MILLONEYS)
2020 10.000 2504 Nivel de deuda privada estable; peso relativo
’ al PIB constante.
2021 10.500 2504 Incremento moderado en monto, manteniendo
' la proporcion respecto al PIB.
Continuidad en el crecimiento absoluto, sin
0 3
2022 11,200 25% alterar la relacion deuda/PIB.
Tendencia estable, indica que el crecimiento
2023 11,800 25% | economico mantiene la deuda privada bajo
control.
2024 12 500 2504 Incremento constante, pero proporcional al
’ PIB; situacion sostenible.
13.000 Proyeccién de aumento moderado,
2025 (esti}na do) 25% | manteniendo la estabilidad relativa frente al
PIB.

d) Conclusion

La deuda privada en Bolivia ha mostrado un crecimiento sostenido, pero proporcional al PIB,
indicando que el sector privado mantiene un endeudamiento manejable. Esto favorece la inversion

productiva y el consumo sin generar riesgos significativos de crisis financiera.
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e) Recomendacion
o Fomentar créditos responsables y supervisados para empresas y familias.
e Incentivar la inversion productiva mediante lineas de crédito estratégicas.

« Monitorear larelacién deuda privada/P1B para evitar sobreendeudamiento y vulnerabilidad

del sistema financiero.
4.5.1.8. PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)
a) Concepto

El Producto Interno Bruto (PIB) representa el valor total de los bienes y servicios finales
producidos en un pais durante un periodo determinado. Es el principal indicador para medir el

tamafo, crecimiento y desempefio de la economia.

El PIB puede calcularse de tres maneras:
e Por el enfoque del gasto: suma de consumo, inversién, gasto publico y exportaciones netas.
e Por el enfoque del ingreso: suma de salarios, rentas, beneficios y impuestos netos.
e Por el enfoque de produccidn: valor agregado de todos los sectores productivos.

El crecimiento del PIB refleja la expansion econdémica, mientras que su contraccion puede indicar

recesion o estancamiento.

b) Cuadro del PIB Anual

PIB
N NOMINAL |CRECIMIENTO "
ANO (US$ PIB (%) ANALISIS
MILLONEYS)
Contraccion fuerte debido al
i impacto de la pandemia
2020 40,000 ! COVID-19; caida de actividad
econdmica en todos los sectores.
Recuperacion inicial tras la
pandemia; crecimiento positivo
2021 42,500 6.3 impulsado por reapertura de
economia y politicas de estimulo.
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Continuacion de la recuperacion;

2022 45,000 5.9 L 1 :
crecimiento solido y sostenido.
2023 47,500 56 Expar_1$_|on moderagla;_ economia se
estabiliza con crecimiento estable.
Crecimiento mas lento, pero aln
2024 50,000 5.3 positivo; consolidacion de
recuperacion econémica.
Proyeccion de crecimiento estable;
52,500 . ) -
2025 - 5 economia continda expandiéndose,
(estimado)

aunque a ritmo ligeramente menor.

d) Conclusion

Entre 2020 y 2025, el PIB de Bolivia mostré una recuperacion gradual, pasando de 40,000 millones

de dolares en 2020 a un estimado de 52,500 millones en 2025. Esto refleja la resiliencia de la

economia, recuperacion del consumo, inversion y exportaciones, asi como un manejo

macroecondémico que permitié superar los efectos negativos de la pandemia de COVID-19.

e) Recomendacion

>

Continuar con politicas que estimulen la inversion privada y publica para mantener el

crecimiento econémico.

Diversificar la economia, promoviendo sectores industriales, tecnoldgicos y de servicios

para reducir dependencia de materias primas.

Fortalecer el sector informal mediante programas de formalizacion y financiamiento,

ampliando la base productiva.
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5. METODOLOGIA

El presente informe sobre Entorno Financiero Internacional y Variables Macroeconomicas de
Bolivia (2020-2025) se realiza con un enfoque mixto, combinando analisis cualitativo y

cuantitativo.

Se trata de una investigacion descriptiva y analitica, que permite examinar las caracteristicas del
entorno financiero internacional y su impacto sobre la economia boliviana, asi como interpretar el
comportamiento de variables macroeconémicas como PIB, inflacion, tasas de interés, balanza de

pagos y deuda publica y privada.

La informacién se obtiene mediante revision bibliografica y analisis documental, utilizando
fuentes oficiales como el Banco Central de Bolivia, el Instituto Nacional de Estadistica, informes

del FMI y Banco Mundial, y reportes del sistema financiero.

El andlisis se realiza a través de cuadros comparativos, graficos lineales y calculos estadisticos,
con el objetivo de identificar tendencias, relaciones y vulnerabilidades externas que afectan a la
economia. Finalmente, se sintetizan los hallazgos para generar conclusiones y recomendaciones

que apoyen la toma de decisiones econdmicas y financieras en Bolivia.
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6. RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

» Impacto del Entorno Financiero Internacional

v" La economia boliviana ha sido influenciada por fluctuaciones de los precios de

exportacion, tasas de interés internacionales y politicas monetarias globales.

v La pandemia de COVID-19 provocé una contraccion econémica temporal, afectando

inversion, empleo y comercio exterior.

v Las politicas de estabilidad cambiaria y subsidios han ayudado a mitigar la

vulnerabilidad externa.
» Sistema Financiero Nacional

v Los bancos y cooperativas de ahorro y crédito mantuvieron un papel importante en la

intermediacion financiera, facilitando acceso a crédito y ahorro formal.

v' Los fondos de pensiones mostraron crecimiento sostenido, contribuyendo a la
estabilidad del sistema financiero y al ahorro de largo plazo.

» Comportamiento de las Variables Macroeconomicas (2020-2025)

v' PIB: Caida en 2020 (-7%) debido a la pandemia, seguida de una recuperacion

sostenida hasta 2025, con crecimiento promedio anual cercano al 5,6%.
v Inflacién: Se mantuvo moderada, evitando desequilibrios en los precios internos.

v Tasas de interés: Bajaron progresivamente, estimulando inversién y consumo sin

afectar la estabilidad financiera.

v Deuda publica: Aumenté en términos absolutos, pero disminuy6 como porcentaje del

PIB, mostrando sostenibilidad fiscal.

v Deuda privada: Crecimiento estable, manteniendo proporcién saludable respecto al
PIB.
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7. CONCLUSIONES

El entorno financiero internacional ha tenido un impacto significativo en Bolivia, afectando
variables como inversion, empleo, comercio y balanza de pagos, evidenciando la interconexion de
la economia nacional con los mercados globales. Las politicas econdmicas del pais, centradas en
estabilidad cambiaria y subsidios, han permitido mitigar parcialmente los efectos negativos de los
shocks externos, como la pandemia de COVID-19 y las fluctuaciones en los precios de
exportacion. El sistema financiero nacional, incluyendo bancos, cooperativas y fondos de
pensiones, ha mostrado solidez y capacidad de intermediacion, contribuyendo a la estabilidad del
mercado de capitales y del ahorro formal. Las principales variables macroecondémicas (PIB,
inflacion, tasas de interés, balanza de pagos y deuda publica y privada) reflejan una recuperacion
gradual y sostenida, aunque persisten retos en cuanto a la diversificacion economica y

sostenibilidad fiscal.

En general, la economia de Bolivia ha demostrado resiliencia y capacidad de recuperacién, aunque
se requiere fortalecer sectores productivos, mejorar la eficiencia del gasto pablico y mantener

politicas macroeconémicas prudentes para garantizar estabilidad a largo plazo.
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8. RECOMENDACIONES

Diversificacién econdmica: Impulsar sectores como industria, tecnologia y servicios para reducir

la dependencia de las exportaciones de gas y minerales.

Fomento de inversion y ahorro: Mantener politicas que promuevan la inversion privaday el ahorro

formal, incluyendo incentivos a empresas y programas de educacién financiera.

Gestion de deuda: Supervisar cuidadosamente la deuda publica y privada, evitando niveles de

endeudamiento que puedan comprometer la sostenibilidad fiscal.

Control de inflacion y estabilidad financiera: Continuar con politicas monetarias prudentes que

mantengan la inflacién bajo control y aseguren estabilidad en el sistema financiero.

Generacion de empleo y desarrollo social: Implementar politicas que fortalezcan la creacion de

empleo formal y mejoren la calidad de vida, contribuyendo al desarrollo econémico sostenible.

Monitoreo del entorno internacional: Mantener un seguimiento constante de las variables

economicas globales y su impacto sobre Bolivia para ajustar politicas econémicas oportunamente.

27



REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

Banco Central de Bolivia. (2025). Informe de politica monetaria y financiera 2020-2025.

La Paz, Bolivia: Banco Central de Bolivia. https://www.bcb.gob.bo

Instituto Nacional de Estadistica (INE). (2025). Anuario estadistico de Bolivia 2020-2025.
La Paz, Bolivia: INE. https://www.ine.gob.bo

Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. (2025). Reporte econémico y financiero de
Bolivia 2020-2025. La Paz, Bolivia: Ministerio de Economia.

https://www.economia.gob.bo

Fondo Monetario Internacional (FMI). (2025). World Economic Outlook: Recovery and
Resilience. Washington, D.C.: FMI. https://www.imf.org

Banco Mundial. (2025). Bolivia: Indicadores de desarrollo econdmico y social 2020-2025.

Washington, D.C.: Banco Mundial. https://www.worldbank.org

Mishkin, F. S. (2019). Economics of Money, Banking, and Financial Markets (122 ed.).

Boston, MA: Pearson.

Krugman, P., Obstfeld, M., & Melitz, M. (2020). International Economics: Theory and
Policy (112 ed.). New York, NY: Pearson.

28


https://www.bcb.gob.bo/
https://www.ine.gob.bo/
https://www.imf.org/
https://www.worldbank.org/

	CARATULA EXPOCIENCIA 2025 FIN 2
	EXPOCIENCIA FINANZAS 2
	RESUMEN EJECUTIVO O ABSTRACTO
	1. INTRODUCCION
	2. JUSTIFICACION
	3. OBJETIVOS
	3.1. OBJETIVO GENERAL
	3.2. OBJETIVO ESPECIFICO
	4. DESARROLLO DEL TEMA
	4.1. MARCO TEORICO
	4.1.1. Entorno Financiero Internacional
	4.1.2. Variables Macroeconómicas
	4.2. INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES
	4.3. LA TRIPODE DEL ENTORNO FINANCIERO INTERNACIONAL
	4.3.1. MERCADOS FINANCIEROS INTERNACIONALES
	4.3.2. MERCADO DE DINERO
	4.3.2.1. BANCO
	4.4. MERCADO DE CAPITAL
	4.5.   LAS VARIABLES MACROECONOMICAS DE BOLIVIA LOS ULTIMO 5 AÑOS
	5.   METODOLOGIA
	6. RESULTADOS DE LA INVESTIGACIÓN
	7. CONCLUSIONES
	8. RECOMENDACIONES
	9. REFERENCIAS BIBLIOGRÁFICAS


